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中国财政分权与经济增长$$$一个荟萃回归分析
谢贞发!张!玮"

摘!要!为了检验 %中国财政分权与经济增长关系&的主要实
证结果是否受到具体研究特征的影响#文章选取了现有主要实证文
献进行荟萃分析’实证结果表明(中国财政分权对经济增长影响的
不同实证结果受到不同研究特征的影响#尤其是 %正向显著效应&
的实证结果受到 %区域)劳资增长率)其他改制)预算内资金&等
研究特征的显著影响’通过漏斗不对称检验后发现#样本文献存在
发表偏倚问题#且发表偏倚主要发生在支出分权上’

关键词!财政分权#经济增长#荟萃分析

" 厦门大学经济学院财政系’通信作者及地址(谢贞发#福建省厦门市思明区思明南路"##号厦门大学
经济学院财政系#>=!$$%*电话(!>"%:#"<>$>*+?.*(4(Z@M!Z.073E07,)’本文受到国家社科重大项目!!$@EF$>="和福建省社会科学规划项目!#$!"R!!$"的资助’作者感谢两位匿名审稿人的宝贵意见’当
然#文责自负’

一!引!!言
改革开放以来#中国经济保持了三十多年的高速增长#吸引了越来越多

的学者对中国奇迹的研究兴趣#他们从各个视角)建立各种理论试图诠释中
国持续多年的高增长奇迹’在种种解释因素中#中国特有的制度安排成为越
来越多的研究者关注的重点’例如使家庭成为基本生产单位的家庭联产承包
责任制改革#在企业管理中引入物质激励的现代企业制度改革#各种价格改
革)技术引进)面向国际贸易和外国投资的市场开放政策)鼓励多种所有制
经济共同发展的制度安排等’其中#中国特色的财政分权改革被认为是影响
经济增长最为重要的因素之一#因为在中国这样的政府主导经济增长的国家
中#财政分权赋予了地方政府促进经济增长的强大激励#因而财政分权与经
济增长的关系问题成为众多经济学者研究的焦点’

从计划经济转向市场经济#财政体制的变更是最为重要的内容之一’从
新中国成立到现在的半个多世纪里#中国的财政体制经历了数次大的变迁(
中央集权型的统收统支$行政性分权型的财政包干$经济性分权型的分税制’
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从集权型财政体制转向分权型财政体制是一个重大变革#这一变革对中国的
市场化转型起着至关重要的作用$那么#中国特色的财政分权改革到底是促
进还是阻碍了经济增长呢？这一问题是目前中国财政学界乃至整个经济学界

研究的重大课题之一$同时#这一问题的答案对于中国财政分权的未来改革
走向至关重要$若诚如拥护者所言#中国财政分权促进了经济增长#那么今
后的改革就应该致力于进一步巩固分权改革的成果并将之制度化%相反#若
中国财政分权阻碍了经济增长#那么就应该实行更为集中的财政体制#或者
在其他领域里进行相应的改革#以使分权化的财政制度的好处更好地发挥
出来$

关于财政分权与经济增长之间的关系#学术界经历了第一代财政分权理
论和第二代财政分权理论的发展#其中#第二代财政分权理论对 &财政分权
有利于促进经济增长’的命题进行了系统的论证#许多研究者还以中国奇迹
为例#应用该理论论证了 &中国式财政分权促进了经济增长’的结论$虽然
这一理论占据了主流地位#但近年来也开始不断地受到各方面的批判$理论
争议的正确与否需要实践的检验#因此#相应的实证研究就显得特别重要了$
随着中国财政分权改革的逐步推进及相应效应的逐步显现#越来越多的国内
外学者针对中国的财政分权与经济增长关系进行了诸多实证研究#做出了重
要贡献$但是#现有的实证研究文献的结论并不是一致的#存在较大的争议$
同时#不同的实证研究可能与其具体研究特征相关#如指标选择(样本量(
时间跨度(区域范围(计量方法等#从而使得同一问题的研究存在明显的异
质性$例如#同样是研究国有企业改制对资本劳动比的影响#93MM31B-)!*)E
W0 !#$$="的研究发现改制后资本劳动比下降了#而白重恩等 !#$$="!的研
究却发现改制后资本劳动比上升了$白重恩等人认为结果不同的原因可能包
括)!!"样本量和样本区间的差别%!#"样本企业改制形式的差异等$因此#
本文的研究目的就是在比较分析现有实证文献的研究特征和结论差异基础上#
利用荟萃回归分析 !I32*?[3A13BB(-)!P)*45B(B"方法#探究中国财政分权与
经济增长之间关系的实证研究结果与其具体研究特征的关系#从而在一定程
度上检验实证结果的可靠性与适应性$

! 白重恩(路江涌(陶志刚#&国有企业改制效果的实证研究’#*经济研究+##$$=年第<期#第",!>页$

荟萃回归分析是对实证研究文献进行评价(综述的一种有用工具#是指
依靠搜集已有或未发表的具有某一可比特性的文献#用特定的设计和统计学
方法对研究结果进行系统性的定量分析 !K3(,’B34Q*0.31!*)E!K()231?+Q.31#
#$$%"$自#$世纪<$年代末荟萃回归分析方法被引入后#它就被应用于经济
学文献研究中$W2*)435!*)E!9*11344!!:<:"列示了引起同一主题实证研究的
结果变化的可能原因#它们大体可以被归入三大类 !R34!*)E!‘*A3E*##$$:")
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#!$统计方法的特征%##$模型误差的偏差%#>$特定研究的数据集的具体特
征等&目前荟萃回归分析方法已经被广泛运用于研究各种经济问题之中"#收
敛假说 #R130BB!*)E!+4431’#$$"%S1--2!*)E!‘4-1*Z’#$$%$!国际工资性别差
距 #K3(,’B34Q*0.31!*)E!K()231?+Q.31’#$$%$!移民对工资的影响 #V-)A’(
!"!#$7’#$$%$!地方民营化的解释因素 #R34!*)E!‘*A3E*’#$$:$!‘H\与税制#‘34E!*)E!a3,D3.3531’#$!!$等&

据我们所知’虽然国内关于财政分权与经济增长的综述文章较多’但还
没有发现有文献对中国财政分权与经济增长的关系进行过详细的荟萃回归分

析’因此’本文拟在这方面有所贡献&我们的研究结果显示’中国财政分权
对经济增长影响的不同实证研究结论受到不同研究特征的影响’而且在样本
文献中存在发表偏倚问题&因此’我们必须谨慎对待现有的实证研究结果&

本文后面的结构安排如下"第二部分阐述了中国财政分权与经济增长的
关系的理论争议%第三部分是对现有主要实证研究文献的梳理%第四部分是
对样本文献的荟萃分析%第五部分是发表偏倚的检验%第六部分是结论&

二!中国财政分权与经济增长的理论争议
全球范围内的多层级政府的存在性及#$世纪下半叶以来的中央向地方的

分权化趋势’引发学术界对财政分权存在的经济合理性及其与经济增长关系
的争议’而中国等发展中国家的经济增长奇迹与同期的财政分权趋势的共存
性’更激发了学者们的热议&#一$第一代财政分权理论

第一代财政分权理论 #又称为第一代财政联邦主义理论或古典财政联邦
主义理论$主要是从经济维度强调财政分权在公共产品供给效率上的优势’
从而论证了多层级政府存在的经济合理性&其主要思想来源有两个 #杨其静
和聂辉华’#$$<$#&一个是Y(3Q-02#!:%=$所强调的居民通过 (用脚投票)
来引发类似市场竞争的辖区间竞争’从而成为解决政府税收!公共产品供给
与居民偏好相匹配问题的基本机制%另一个是 a*53D #!:"%$的 (分散性知
识)要求决策权与知识对称分布的理论’强调居民对公共产品偏好的地域异
质性以及中央政府对此知识的缺乏’因此即便不考虑辖区间竞争’把公共产
品供给和相应的财权尽量下放给地方就能提高社会福利’除非某种公共产品
有很大的地区间溢出效应 #I0BA1*]3’!:%:%U*23B’!:::$&
# 杨其静!聂辉华’(保护市场的联邦主义及其批判"基于文献的一个思考)’*经济研究+’#$$<年第>期’
第::,!!"页&

虽然第一代财政分权理论为政府间分权提供了有力的理论支持’但自产
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生之日起就一直受到诟病#一是批评它的假设条件过于苛刻 !比如$Y(3Q-02
模型假设要素和人员的完全流动性%充分的信息等"$与现实不符$从而引发
对其理论成立的质疑&二是批评其忽视了政府官员的激励问题$类似于新古
典企业理论$将政府作为 ’黑箱(处理$假设政府是仁慈的$天然地提供公
共产品和保护市场 !/(*)!*)E!K3()A*B2$!::="&三是该理论对发展中国家的
指导意义不大$因为从严格意义上来说$它关注的是一般公共产品的供给效
率问题$而不是经济增长和发展问题$虽然一些学者 !张璟和沈坤荣$
#$$<>&周业安和章泉$#$$<*""从优化资源配置角度认为其论证了财政分权
对经济增长的促进作用#

> 张璟%沈坤荣$’财政分权改革%地方政府行为与经济增长($)江苏社会科学*$#$$<年第>期$第%=+
=#页#
" 周业安%章泉$’财政分权%经济增长和波动($)管理世界*$#$$<年第>期$第=+!%页#
% 杨其静$’分权%增长与不公平($)世界经济*$#$!$年第"期$第!$#+!#$页#
= 杨其静%聂辉华$’保护市场的联邦主义及其批判,基于文献的一个思考($)经济研究*$#$$<年第>期$
第::+!!"页#

!二"第二代财政分权理论
!:=$年以来新制度经济学的兴起$尤其是8-12’等人基于西方资本主义

国家兴起的研究发现政治制度是经济发展的基础$而国家 !地区"间竞争是
创新和发展的动力 !8-12’$!::$&8-12’!!"!#$7$!:;>&8-12’!*)E!K3()A*B2$
!:<:"$引发了众多学者对经济增长背后的制度因素的研究#K3()A*B2!!::%"等人以英美等国的发展历史为背景$在新制度经济学框架中系统地提
出了 ’市场保护型联邦主义(!.*1D32?C13B31]()A!M3E31*4(B.$IT‘"$强调中
央?地方分权及辖区间对流动资本的竞争可促使地方政府构建友好的商业环
境$从而促进经济增长 !杨其静$#$!$"%#不同于第一代财政分权理论$’市
场保护型联邦主义(强调了政治制度的重要作用$因此也被称为第二代财政
分权理论 !/(*)!*)E!K3()A*B2$!::;"#

虽然 IT‘提供了财政分权与经济增长之间关系的合理理论逻辑$但针对
IT‘的批评也随即而起#现有的批评主要集中在 IT‘的五个特征之间的紧
张关系$这些特征与现实之间的矛盾$以及由分权和辖区间竞争所产生的负
效应等 !杨其静和聂辉华$#$$<"=#!三"中国财政分权与经济增长关系

中国自!:;<年改革开放以来经济增长的巨大成功$吸引了众多学者的目
光#因为第一代财政分权理论更多的是论证多层级政府存在的经济合理性$
且主要以民主制度的发达国家 !尤其是美国"为现实背景$其对中国等发展
中国家的经济增长问题并没有太大的意义#而第二代分权理论则主要论证的
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是财政分权与经济增长间的关系#强调了经济增长背后的政治经济原因$而
这一期间对中国经济增长奇迹的解释又为该理论提供了一个重要检验基础$
因此#第二代分权理论的代表人物 %如 K3()A*B2!钱颖一等人&将中国改革
的成功归结为 ’中国特色联邦主义( %I-)2()-4*!!"!#$7#!::%&#他们认为"
虽然中国的政治分权不同于西方联邦体制 %如中国模式与个人权利和政治自
由无关&#但是它基本满足 ’市场保护型联邦主义(的五个条件$

基于中国!:<$年以来的分权改革#这些学者系统地对中国式 IT‘的优
势进行了理论分析$%!&延续H3b*21(C-)2!*)E!I*BD()%!::%&关于信贷市场
上分权可以强化预算约束的研究#证明分权和辖区间竞争可以迫使政府减少
对无效率国企的补贴和救助#加快国企的民营化改革#增加对生产性基础设
施的投资 %/(*)!*)E![-4*)E#!::<&$ %#&财政分权改革使得地方政府成为’剩余索取者(#并有了追求地方税收最大化的积极性#从而促进了经济增长%/(*)!*)E!̂0#!::>)9()!!"!#$7##$$%&$%>&/(*)!*)E!K3()A*B2%!::;&认为
财政包干制提供了一个可信的承诺#主要是分权形成的地方政府对流动资源
的竞争起了重要作用#建立了一种限制政府掠夺行为的正激励和减少软预算
约束问题的负激励#从而维护了经济权利和保护了市场$ %"&分权下的中国
I型政府组织结构相比俄罗斯等国的 d形结构#有利于小规模试验#从而可
以走渐进改革的道路 %/(*)!*)E!̂0#!::>)/(*)!*)E![-4*)E#!::<&$%%&中
国特殊的 ’政治集权O经济分权(模式#形成以SHT为核心的政绩考核和官
员晋升制度#产生特殊的地方政府间 ’标尺竞争(%张军等##$$;&;或 ’政治
锦标赛(%周黎安##$$"<)#$$;:&机制#较好地解决了地方政府业绩测度的
信息问题#赋予了地方政府刺激经济增长的强激励$

; 张军!高远!傅勇!张弘#’中国为什么拥有了良好的基础设施？(#*经济研究+##$$;年第>期#第",
!:页$
< 周黎安#’晋升博弈中政府官员的激励与合作,,,兼论我国地方保护主义和重复建设问题长期存在的
原因(#*经济研究+##$$"年第=期#第>>,"$页$
: 周黎安#’中国地方官员的晋升锦标赛模式研究(#*经济研究+##$$;年第;期#第>=,%$页$
!$ 陈抗!P7V7a(44.*)!顾清扬#’财政集权与地方政府行为变化,,,从援助之手到攫取之手(#*经济
学+%季刊&##$$#年第#卷第!期#第!!!,!>$页$

虽然许多学者论证了中国式 IT‘的优势#但&*(!*)E!Y13(B.*) %#$$=&
基于中国实践重新审视了这些观点#发现没有一个观点在分权与中国发展成
功间建立了可信的联系$他们提出解释中国改革过程的另一种视角#即促进
增长的政策产生于亲市场和反市场派别的竞争中$而!::"年的分税制改革#
被认为是中央政府重新集权的改革#使得地方政府的剩余索取额下降#从而
激励机制发生了变化#因此#陈抗等人 %#$$#&!$担心地方政府的 ’援助之手(
有向 ’攫取之手(转变的趋势 %税费从预算内向预算外!制度外转移&$

近年来#随着中国财政分权改革的逐步推进及其影响效应的日益显现#
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人们在分享财政分权所带来的经济增长红利的同时#也开始承受其带来的诸
多损害社会和谐的副产品$因此#一些学者开始关注和强调财政分权改革所
带来的负面效应$ !!"可能引发辖区间发展失衡和地方保护主义 !c-0)A#
#$$$%周黎安##$$""#导致城乡和地区间收入差距的持续扩大 !王永钦等#
#$$;"!!%!#"地方政府为了增加经济建设性支出而大大压缩了对教育&医疗
卫生等一般性公共产品的供给 !/(*)!*)E![-4*)E#!::<%傅勇和张晏#
#$$;!#"%!>"引发恶性竞争#即地方政府间竞相降低税率和环境监管标准!U*23B!*)E!W,’b*Q#!:<<%U*23B#!:::%[3]3B@##$$!"等$

三!中国财政分权与经济增长关系的经验证据
虽然关于 ’中国财政分权是否促进了经济增长(的问题还存在争议#但’中国财政分权促进了经济增长(的观点还是占据主流地位的$那么#这个理

论命题是否得到了中国经验证据的支持？换言之#!:<$年以来在中国市场经
济改革的大背景下所进行的财政分权改革是不是确实有利于促进中国的经济

增长？为了解答这个问题#不少学者进行了相关实证研究$那么#综合来看#
这些实证研究的结论是否支持了主流理论命题？它们又有哪些具体研究特征？

这些问题是本部分所关注的重点$

!! 王永钦&张晏&章元&陈钊&陆铭#’中国的大国发展道路)))论分权式改革的得失(#*经济研究+##$$;
年第!期#第")!=页$
!# 傅勇&张晏#’中国式分权与财政支出结构偏向,为增长而竞争的代价(#*管理世界+##$$;年第>期#第
")!#页$
!> 需要说明的是#这种剔除存在损失重要文献的风险$当然#这是荟萃回归分析必须承受的风险$

为了选取进行比较分析的实证文献#我们重点检索了清华&8_\数据库&
万方数据库以及B,(3),3E(13,2电子期刊检索数据库$其中#在中文数据库中
检索题目&关键词&摘要涉及 !财政"分权&经济增长等%在英文数据库中
检索关键词为,M3E31*4(B*.&!M(B,*4"E3,3)21*4(@*2(-)&3,-)-.(,!E3]34-C.3)2
等#共搜集到>!$%>篇相关文献#其中包括中外学者对世界各国财政分权与经
济增长问题的研究#再在结果中筛选出以中国大陆为研究对象的文献共"%%
篇$由于大部分文献是理论研究文献或者文献综述&评论#不符合本文所需
的实证文献要求#予以剔除%剩余的文章中许多没有建立回归计量模型进行
实证研究#予以剔除%还有一些文献的主题与研究侧重点与本文要求不一致#
予以剔除%最后#剔除掉部分质量较低的文献!>#最终剩余><篇质量较高的
关于中国财政分权与经济增长关系的实证研究文章$

进行财政分权与经济增长的实证研究#首先要解决的是财政分权指标的
选取问题$现有文献主要有三种度量中国财政分权的方法,一是财政收入分
权指标#用下级政府的财政收入份额来刻画财政分权程度%二是财政支出分
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权指标#用下级政府的财政支出份额来刻画财政分权程度$三是采用地方政
府自有收入的留成比率指标来衡量财政分权程度%表!汇总了现有实证文献
中所采用的主要财政分权指标公式!"%

!" 有些文献&代表性的如"陈硕!高琳#’央地关系"财政分权度量及作用机制再评估(#)管理世界*##$!#
年第=期#第">+%:页%,采取’财政自主度N省本级预算内财政收入-省本级预算内财政总支出(作为财
政分权指标%
!% 一些文献还特别考虑了转移支付情况#如张晏和龚六堂&#$$%,#但由于数据原因#考虑这种情况的文
献并不多%

表!!现有文献中所采用的主要财政分权指标!"
指标类型 指标公式

财政收入分权

预算内!!
预算外!!
预算内外!

人均预算内省级政府财政收入-人均预算内中央政府财政收入
人均预算内省级政府财政收入-人均预算内全国财政收入
人均预算外省级政府财政收入-人均预算外全国财政收入
人均预算内外省级政府财政收入-人均预算内外全国财政收入

财政支出分权

预算内!!
预算外!!
预算内外!

人均预算内省级政府财政支出-人均预算内中央政府财政支出
人均预算内省级政府财政支出-人均预算内全国财政支出
人均预算外省级政府财政支出-人均预算外全国财政支出
人均预算内外省级政府财政支出-人均预算内外全国财政支出

财政分成率

平均分成率

边际分成率

分成率比例

省级政府在预算收入中保留的平均份额

省级政府从其财政收入增加额中保留的百分比

省级政府财政支出-省级政府财政收入
中央政府 &全国,财政支出-中央政府 &全国,财政收入!!注"&!,指标公式以省级为基础是因为现有实证文献的分权指标大多采取了省级指标%&#,财政

收支分权指标以人均来表示#这是大部分文献的一致做法#虽然有些文献也考虑了总量分权指标%&>,’人均全国财政收支(包括两种情况"一是人均各省财政收支O人均中央财政收支$二是按全国人口平
均的全国财政收支%文献大多采取了第一种分权指标%

除了财政分权指标外#另一个重要指标是经济增长因变量%现有文献主
要有两种经济增长指标"一是名义SHT增长率#二是实际SHT增长率%因
为名义SHT增长率没有剔除价格因素#因而其衡量的经济增长率存在不准确
的风险#因此#大部分文献采取的是实际SHT增长率 &由表#中可以发现#
采取实际SHT增长率的实证模型有><个#而采取名义SHT增长率的只有!=
个,%

现有文献对于中国财政分权与经济增长的关系是否得出了一致结论？不

同的分权指标和经济增长指标的选择的结果是否一致？为了回答这些问题#
我们按照经济增长!财政分权指标进行分类#把><篇文献的模型结论按时间
跨度进行归类整理#具体结果见表#%
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表!!中国的财政分权与经济增长关系的实证文献综述
变量 具体衡量指标

"##$年分税制改革前 "##$年分税制改革后 全样本

正向效应 负向效应 不显著 正向效应 负向效应 不显著 正向效应 负向效应 不显著

合计

$ % $ "& ’ $ "( " & )$
因变量! 实际*+,增长率 " % & "( ’ ! $ " ! &’

名义*+,增长率 & ( " & ( ! - ( " "-
财政分权 财政收入分权 ( ) & - $ " $ ( ! !)
指标!! 财政支出分权 & % $ "& - $ # ( & $#

财政分成率 " ( ( ( " ( ! " ( )!!注!""#$全样本%指的是时间跨度包括了"##$年分税制改革前后时期且没有做分样本的模型估计&"!#有些文献既有"##$年之前时期的模型估计’又有"##$年之
后时期的模型估计’这会增加总模型数&"&#有些文献的实证模型的财政分权指标既包含财政支出分权指标’又包括财政收入分权指标’这也会增加总模型数&
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!!由表#我们可以发现以下几点"

第一#在财政分权指标选择上#大多数模型采取的是财政支出分权指标$
其中#采取财政收入分权指标的有#%个!财政支出分权指标的有":个!财
政分成率指标仅为%个#说明以财政支出分权指标作为衡量中国财政分权程
度的指标获得了较多学者的认可$

第二#从现有实证结果来看#一半实证结果支持了中国财政分权促进了
经济增长的命题$%"个模型结果中#;个显示正效应!!=个负效应!!!个不
显著$但按时段分类来看#结果则存在明显差异$ %!&!::"年前的财政分权
改革对经济增长的效应更多的是负向的#!%个模型结果中有;个是负向效应!
"个正效应!"个不显著$%#&!::"年分税制改革后的财政分权对经济增长的
效应则更多是正向的##%个模型结果中有!>个是正效应!<个负效应!"个
不显著$%>&从跨期效应 %包括!::"年前后的时间跨度&来看#即从财政分
权与经济增长的长期效应上来看#正向效应占据主导#其中!"个模型结果中
有!$个是正效应!!个负效应!>个不显著$其中有两篇文献 %‘3423)B23()
*)E!\b*2*##$$%’周文兴和章铮##$$=!=&值得特别注意#他们分别检验了
!:%#(!::=年!!:%>(#$$#年长时期的效应#结果都显示为正向效应#在一
定程度上支持了 )财政分权促进了长期经济增长*的论点$

!= 周文兴!章铮#)建国后中国财政分权对经济增长的影响"一个假说及检验*#+制度经济学研究,##$$=
年第!期#第!>%(!"=页$

综合现有实证研究#我们还难以得出比较一致的结论#虽然正向效应的
结果占了%$L的比重$另外#这些实证研究结果是否受到具体研究特征和变
量选取的影响呢？如财政分权变量的选择是否会影响实证结果呢？为了研究

相关文献研究特征对实证结果的影响#我们对这些文献进行了详细的荟萃
分析$

四!荟萃分析"数据!方法与估计
%一&变量选择与数据来源

!!我们的研究目的是利用荟萃回归分析方法检验现有实证研究结果与其具
体研究特征的关系#因此#需要选择合适的回归变量$

基于本文研究的目的#我们选择以下三个因变量"显著性!正向显著性
和负向显著性$用于荟萃回归分析的因变量的值由"统计量判断实证研究文献
中变量间的 %方向&显著性关系后赋值 %W2*)435!*)E!9*11344#!:<:&$%!&显著性$当中国财政分权对经济增长有显著性影响时赋值为!#其余
赋值为$$
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!#"正向显著性#当中国财政分权对经济增长有显著正向影响时赋值为
!$其余赋值为$#!>"负向显著性#当中国财政分权对经济增长有显著负向影响时赋值为
!$其余赋值为$#

本文选取的调节变量 !.-E31*2-1!]*1(*Q43"包括%样本数量&数据搜集
的起止年份&区域范围&估计方法&实际经济增长率&劳资增长率&其他改
制&预算内资金&财政支出分权以及文献模型数量权重#调节变量中的前五
个变量是一般荟萃分析所选取的变量$体现的是各实证研究文献的基础特征#
实际经济增长率&劳资增长率&其他改制&预算内资金&财政支出分权等变
量是为检验现有实证结果是否受到指标选择和因素考虑的影响#文献模型数
量权重是在同一篇文献中提取多个模型数的倒数$这一变量的选取参考了
K3(,’B34Q*0.31!*)E!K()231?+Q.31!#$$%"所采取的处理同一篇文献中提取
多组数据时可能产生误差问题的方法#!;

!; 一篇实证研究文献中往往会对相似或者相同变量采用不同的模型进行回归估计$有时实证结果也会
有多个$但是同一篇文献的研究特征大部分是相同的#研究特征作为调节变量在每组数据中一样$会造
成数据相互间的不独立问题$它们在荟萃回归估计中会使误差项受到影响#

本文构建的用于荟萃分析的样本集是在><篇实证文献的基础上获得的#
其中$有!!篇文献不符合荟萃回归分析的需要$无法提取相关数据$将之去
除#最终$本文荟萃回归分析所用到的数据来自#;篇主题相同且具有较高质
量的文献#表>列示了用于荟萃分析的变量与数据的基本信息#

表!!用于荟萃分析的变量描述
因变量 描述 均值 标准差

显著性!W(A)(M(,*),3" 虚拟变量%中国财政分权对经济增长有显著性影响则赋
值为!$其余赋值为$ $7;>! $7"%

正向显著性!T-B(2(]3" 虚拟变量%中国财政分权对经济增长有正向的显著性影
响则赋值为!$其余赋值为$ $7"%! $7%$

负向显著性!83A*2(]3" 虚拟变量%中国财政分权对经济增长有负向的显著性影
响则赋值为!$其余赋值为$ $7#<! $7"%

调节变量 描述 均值 标准差

样本量!W*.C43" 文献模型中的观察值数量 >;>7:<! !:"7#!

起始年份!W2*12" 文献模型所搜集数据的起始年份 !!:<;7<=! ;7%"

终止年份!+)E" 文献模型所搜集数据的终止年份 #!$$$7>=! %7;$

区域![3A(-)" 文献模型中所研究的我国分省数据所涉及的省份数量 #<7<:! $7:<

估计法!‘+" 虚拟变量%当模型估计方法为线性固定效应模型时赋值
为!$其余赋值为$ $7<>! $7><
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#续表$

调节变量 描述 均值 标准差

实际经济增长#c13*4$ 虚拟变量"当模型因变量为实际 SHT增长率时赋值为
!%其余赋值为$ $7=;! $7";

劳资增长率#_&V$ 虚拟变量"当模型解释变量含有劳动增长率和资本增长
率时赋值为!%其余赋值为$ $7<"! $7>;

其他改制#[3]-4]3$ 虚拟变量"当模型解释变量考虑我国同时期其他改制的
影响时赋值为!%其余为$ $7>=! $7"<

预算内资金#R0EA32$ 虚拟变量"当模型考虑的是我国预算内财政收支数据时
赋值为!%其余赋值为$ $7<>! $7><

财政支出分权#+ZC3)E$ 虚拟变量"当模型考虑的是财政支出分权指标时赋值为
!%其余赋值为$ $7;#! $7"%

权重#K3(A’2$ 每篇文献中模型数量的倒数 $7"#! $7>>

!!注"’其他改制(包括引言中提到的家庭联产承包责任制改革!国有企业民营化改革!市场开放政
策改革等)

#二$方法
根据一般荟萃回归方程的模式%我们构建了以下荟萃回归估计方程"

W(A)(M(,*),3N3
W*.C43%W2*12%+)E%[3A(-)%‘+%c13*4%
L&B%[3]-4]3%R0EA32%+ZC3)E%K3(A! "’2 % #!$

T-B(2(]3N3
W*.C43%W2*12%+)E%[3A(-)%‘+%c13*4%
L&B%[3]-4]3%R0EA32%+ZC3)E%K3(A! "’2 % ##$

83A*2(]3N3
W*.C43%W2*12%+)E%[3A(-)%‘+%c13*4%
L&B%[3]-4]3%R0EA32%+ZC3)E%K3(A! "’2 7 #>$

!!由于因变量是二元虚拟变量%所以我们应用T1-Q(2模型分别对每组变量
进行荟萃回归估计)#三$估计与结果

表"是以 ’中国财政分权对经济增长有显著影响(为因变量的回归结果%
其中调节变量 ’区域!劳资增长率!预算内资金(的系数具有不同水平的显
著性%表明它们对实证结果有显著影响*相反%其他调节变量的系数都不显
著%表明它们并未显著影响实证研究结果)’区域(变量在!$L的显著性水平上正向影响了实证研究结果%说明省份
数量的增加会增加显著性效应的概率%但其系数为$7%=;%影响并不是很大*’劳资增长率(的系数为?#7#%;%在!L的水平上显著%说明增加 ’劳动增长
率及资本增长率(变量会显著降低实证研究中显著性效应的结果%这说明劳
资增长率对经济增长的重要贡献%若遗漏该变量则会扭曲实证研究结果*’预
算内资金(的系数为!7>$"%在%L的水平上显著%说明采用只考虑预算内资
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金的财政收支分权指标会显著增加显著性效应的概率#
表!!中国财政分权对经济增长有显著影响的荟萃回归估计结果

调节变量 因变量$中国财政分权对经济增长有显著影响
样本量 $7$$=!$7$$%"
起始年份 $7!;%!$7!";"
终止年份 ?$7!";!$7!%;"
区域 $7%=;!$7#::""
估计法 ?$7"%;!$7<<<"
实际经济增长 !7$#$!$7=%<"
劳资增长率 ?#7#%;!$7<""""""
其他改制 $7<%>!$7%;!"
预算内资金 !7>$"!$7%#>"""
财政支出分权 ?$7$%%!$7":""
权重 $7<!%!!7$>%"
常数项 ?;#7!;<!;:7="#"
伪,# $7>!;
对数伪似然值 ?#%7>!<’# !联合显著性" #"7;%"""
M ="!!注$括号内为标准差 !异方差稳健"%"""表示!L的显著性水平&""表示%L的显著性水平&"表示

!$L的显著性水平#
表%是以 ’中国财政分权对经济增长有正向显著影响(为因变量的回归

结果&其中调节变量 ’区域)劳资增长率)其他改制)预算内资金(具有不
同水平的显著性&表明它们对实证结果有显著影响%相反&其他调节变量的
系数都不显著&表明它们并未显著影响实证研究结果#

表"!中国财政分权对经济增长有正向显著影响的荟萃回归估计结果
调节变量 因变量$中国财政分权对经济增长有正向显著影响

样本量 $7$$#!$7$$""
起始年份 $7$#%!$7!#%"
终止年份 $7$<;!$7!!:"
区域 $7><!!$7#>!""
估计法 ?$7=:;!$7=>!"
实际经济增长 ?$7#%>!$7%=#"
劳资增长率 ?!7%;;!$7%;#""""
其他改制 !7#>!!$7"">""""
预算内资金 !7!$#!$7=;$""
财政支出分权 $7>$<!$7"%="
权重 ?$7<=:!$7<$#"
常数项 ?#>"7!:#!<<7"$=""""
伪,# $7>"!
对数伪似然值 ?#:7$>!’# !联合显著性" >$7<>"""
M ="!!注$括号内为标准差 !异方差稳健"%"""表示!L的显著性水平&""表示%L的显著性水平&"表示

!$L的显著性水平#
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与表"的结果类似的是#$区域%变量和 $劳资增长率%变量的影响方向

和显著水平是一样的#说明它们也显著影响了 $中国财政分权与经济增长关
系的正向显著效应%的实证结果& $预算内资金%的影响方向与表"是一致
的#但显著性水平下降为!$L&与表"不同的是#$其他改制%变量在!L的
显著水平上正向影响了实证结果#说明在控制了其他改制的影响时#财政分
权改革对经济增长正向效应的概率会显著上升’

表=是以 $中国财政分权对经济增长有负向显著影响%为因变量的回归
结果#除了 $实际经济增长率%在%L的显著性水平上对实证结果有显著正向
影响外#其他调节变量的影响均不显著’

表!!中国财政分权对经济增长有负向显著影响的荟萃回归估计结果
调节变量 因变量"中国财政分权对经济增长有负向显著影响

样本量 ?$7$$!($7$$")
起始年份 $7$"%($7!!:)
终止年份 ?$7!";($7!#=)
区域 $7$$=;($7#%>)
估计法 $7"=%($7=%>)
实际经济增长 !7$%#($7%$$)""
劳资增长率 ?$7$;:($7=#!)
其他改制 ?$7>!$($7%$!)
预算内资金 $7%<<($7=#<)
财政支出分权 ?$7=$#($7">:)
权重 !7=:#($7<><)""
常数项 #$#7;%=(<%7<:;)""
伪,# $7#;$
对数伪似然值 ?#;7;=!’# (联合显著性) ##7!=""
M ="!!注"括号内为标准差 (异方差稳健)&"""表示!L的显著性水平#""表示%L的显著性水平#"表示

!$L的显著性水平’
综合上述结果#我们可以发现#中国财政分权对经济增长影响的不同实

证研究结果受到不同研究特征的影响#其中#$中国财政分权与经济增长关系
的正向显著效应%受到多个研究特征的影响#这就要求我们在进行相关实证
研究时特别注意一些因素的考虑及变量的选择&而 $中国财政分权与经济增
长关系的负向显著效应%仅受到因变量选择 (经济增长率指标)的影响#不
受其他研究特征的显著影响#但对这一结果需要特别谨慎#因为从表#中可
知#负向效应的实证样本比较有限#从而可能影响荟萃分析的有效性’

五!发表偏倚估计
在进行荟萃回归分析时可能会遇到发表偏倚 (C0Q4(,*2(-)!Q(*B)的问题#

即一般来说能够得出显著性的实证结果的论文更容易被发表 (W2*)435##$$!&
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#$$%"#另外$对于无统计学意义的研究$研究者可能认为意义不大$因而不
发表或推迟发表%发表偏倚较大会大大降低荟萃回归估计结果的可靠性%为
此$W2*)435 !#$$%##$$<"指出$在荟萃回归中可以采用漏斗不对称检验!M0))34!*B5..3215!23B2B$‘PY"来检测发表偏倚问题%这些检验是基于一项
研究的报告效应与其标准差之间的估计%因此$我们估计以下方程&

N&)#$*#!!!’@E&"*"&+ !""
N是一篇文献中报告的"统计量$!’@E 是标准差的倒数 !W2*)435$#$$%#
#$$<"%截距项#$ 为测试发表偏倚的指标$且它的符号显示偏倚的方向%当#!
显著不为$时$则可发现发表偏倚存在的证据#反之则可以认为不存在发表
偏倚%另外$#! 的统计显著性提供了真实的实证效应估计%

根据我们的研究目的$我们主要检测财政分权对经济增长的实证研究是
否存在发表偏倚$因此需要选择合适的解释变量%我们已经知道$财政分权
指标主要有三种$其中财政分成率指标在现有实证应用中很少$所以不宜作
为单独的解释变量%我们选择了三个解释变量&所有分权指标(财政收入分
权指标(财政支出分权指标%我们在估计方程 !""中分别检验不同财政分权
指标对经济增长的实证研究是否存在发表偏倚的问题$数据是文献中报告的
相应分权指标的"统计量和标准差%

由表;可知$所有分权指标的"统计量作为被解释变量时$#$ 估计值在
!$L水平上显著不为$!#$N$7<;"$意味着发表偏倚的存在$且#$ 为正表明
实证结果越显著的文献越可能被发表$而#! 系数不显著也意味着现有实证研
究结果可能没有反映真实的经验效应#从收入分权和支出分权的检验结果来
看$发表偏倚主要发生在支出分权上$且存在显著的正向偏倚$即显著为正
的实证结果更可能被发表$而收入分权则没有存在明显的发表偏倚问题%当
然$收入分权的样本数量过低$我们需要谨慎对待这一结果%

表!!漏斗不对称检验 !"#$"结果
解释变量

因变量&"统计量
所有分权指标 收入分权 支出分权

截距项 $7<;!$7":"" ?$7"=!$7<<" !7"!!$7=!"""
!’@E! $7$$$#!$7$$$#" $7$$#!$7$$$%"""" $7$$$!!$7$$$#"
M! =$! !;! "!
,#! $7$$#! $7$">! $7$$!!!注&括号内为标准差 !异方差稳健"#"""表示!L的显著性水平$""表示%L的显著性水平$"表示

!$L的显著性水平%
六!结!!论

在关于财政分权与经济增长关系的理论争议中$虽然第一代财政分权理
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论解释了多层级政府存在的必要性和分权的经济效率#但它基本没有研究发
展中国家财政分权与经济增长问题$第二代财政分权理论是严格意义上的发
展经济学理论#它从政治经济学角度解析 %市场保护型联邦主义&对经济增
长的影响’中国经济奇迹成为第二代财政分权理论的重要佐证#形成了所谓
的 %中国式市场保护型联邦主义&的财政分权模式’但对第二代财政分权理
论的争议从其产生之日起就没有停止过#同样#对于中国财政分权是否促进
了经济增长的争议也一直存在’总体而言#到目前为止#认为中国财政分权
促进了经济增长的观点还是占据了主流地位的’随着中国财政分权改革的逐
步推进和效应的逐步显现#相关的实证研究也不断涌现’但纵观现有实证文
献#我们发现结论并不是完全一致的#虽然有一半的文献支持了主流观点’
因此#本文的研究目的就在于#梳理比较现有主要实证文献的结果差别#通
过荟萃回归分析研究这些实证结果是否受到具体研究特征的影响#并运用漏
斗不对称检验方法验证发表偏倚的存在性’

我们的荟萃回归分析结果表明"中国财政分权对经济增长影响的不同实
证研究结果受到不同研究特征的影响#其中#%中国财政分权与经济增长关系
的显著性效应&的实证结果受到 %区域!劳资增长率!预算内资金&的显著
影响$%中国财政分权与经济增长关系的正向显著效应&的实证研究结果受到%区域!劳资增长率!其他改制!预算内资金&的显著影响$而 %中国财政分
权与经济增长关系的负向显著效应&的实证研究结果仅受到 %实际经济增长
率&的显著影响’通过对所有分权指标!财政收入分权指标!财政支出分权
指标的漏斗不对称检验#我们发现#在样本文献中存在发表偏倚问题#且发
表偏倚主要发生在财政支出分权上’这些结果表明#我们必须谨慎对待现有
的实证研究结果#尤其是正向显著效应’

本文的研究结果表明#关于 %中国财政分权与经济增长关系&问题#还
难于根据现有的实证研究结果得出一个可以作为政策依据的可靠证据’因此#
它不仅要求理论上廓清争议!<#更需要进一步的实证检验’

!< 也许跳出财政分权#从更宽广的分权化改革视角研究其与经济增长的关系#可能更有利于理清财政分
权对经济增长的影响机制’作者感谢审稿人对这点的提示’
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