L2 概念自测题参考答案

1、 正确： 代表印度市场的宏利印度股票基金风险最小，代表越南市场的天弘越南市场A风险最大：代表美国市场的标普500ETF收益最高、代表中国市场的沪深300ETF收益最低
其它选项错误的原因：
“高风险高收益”或者风险与收益之间的“置换关系”（trade-off）,指的是预期收益率与风险大小之间的关系，而不是用“事后”的实际收益率来进行对比。
中国股票市场有可能在某一年或某一些年取得实际的负收益，但并不能改变投资者对其预期的收益仍然为正数的事实。实际上，如果从中国恢复股市（1991年）算起，股票市场的收益率仍然是正数（作为一个证据，上证指数从100点开始，目前是3000多点。

2、 该基金的7日持有期收益率为14/10000=14%%, T=7/365年
根据EAR公式， 
  
  

3、 由于连续复利具有可加性，因此有：
年收益率的方差为243个日收益率之和的方差。如果任意两天的收益率为独立同分布随机变量，那么由于任意两天日收益率的协方差全部为0，因此
   
   

4、 本题涉及课堂上讲过的金融行业惯例。商业银行针对个人客户的绝大多数产品（包括储蓄存款、个人贷款、个人理财），报价均为年百分比收益率（APR）。
=10000*（1+2.25%*0.25）=10,056.25
根据连续复利的定义，持有期为T的连续复利=ln(期末值/期初值)，再转为
年连续复利=2.2437%

5、 持有期收益率的定义为：，本例中分红已经计入市值。
故：


3年平均APR=(HPR1+HPR2+HPR3)/3=(50%+100%-66.67%)/3=27.78%
根据EAR定义：
  EAR=

6、
	
	价格
	中奖概率
	奖金（税后）

	A款
	2元
	500万分之一
	500万元

	B款
	2元
	5,000万分之一
	5,000万元



    
  =1,250,000

  = 12499999.75

  1118.03
 3535.53

7、连续复利计息条件下：  
                      

8、行业惯例，债券的票面利率、银行储蓄存款的年利率、银行间同业拆借利率均采用APR报价


9、正态分布函数的性质

NORM.DIST（x,mean, standard_dev，TRUE）：服从均值为mean， 标准差为standard_dev的变量取值小于等于x的累积概率。

  NORM.DIST(-10%，15%，20%，TRUE)=10.75%（蓝色部分），
  1- NORM.DIST(-10%，15%，20%，TRUE)=10.75%=89.44%（红色部分）
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10、正态分布函数的反函数
NORM.INV（Probability, Mean, Standard_dev），期望值为mean,标准差为standard_dev的随机变量，小于等于某个值的累计概率为输入的Probability

     
              NORM.INV(1%,0.03%,0.15%)=-0.32%意思是，该债券组合的收益率小于-0.32%（亏损超过0.32%）的概率为1%，当然就等价于说，有99%的概率保证收益率大于-0.32%（亏损不超过0.32%，或者说最大亏损在-0.32%以下）
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