金融工程教学大纲

(2023年春季)

授课教师：                王明涛 教授

                          答疑时间：周二：15:00—17:00 或事先预约

                          办公室：毓秀楼219室

                          E-mail:mtwang@mail.shufe.edu.cn 

课程安排说明：            2023年2月20日—2023年6月7日

                          周一：晚上6:00—8:35
                          教室：3210
教学课时数：              3× 15 ＝45课时
课件：                    BB
教材和参考资料：

1）上课时的课件；
2）王明涛，金融工程学，上海财经大学出版社，2015
3)  约翰﹒赫尔著；王勇、索吾林译，期权、期货及其他衍生产品（第7版） 机械工业出版社 ，2011年
4）方杰、李杰辉，金融工程学，厦门大学出版社，2022年
5）吴冲锋、刘海龙、冯芸、吴文峰，金融工程学（第三版），高等教育出版社，2021
6）尹常玲、方雯、张莉莉，金融工程（第二版），清华大学出版社，2021
7）郑振龙、陈蓉，金融工程（第五版），高等教育出版社，2020。
参考专业刊物：《经济研究》、《金融研究》、《数量经济与技术经济研究》、《统计研究》等。

预备知识

本课程为证券期货与金融工程专业的专业课，学生应掌握的预备知识包括高等数学、证券投资学、概率论与统计分析以及运筹学等基础知识。

教学目的

本课程教学目的在于向学生系统阐述有关金融工程的基本概念、金融工程的基本理论与方法，使学生对金融工程工具和基本方法有比较系统地了解。同时，该课程理论性与实践性都较强，通过课堂讨论、学生对金融工程方法的应用有一定的认识。具体来说，有以下几个目的：

1) 理解金融工程的基本概念；
2) 应用金融衍生产品对金融风险进行套期保值和管理；

3) 理解和应用久期和凸度的概念防范利率风险；

4) 计算证券组合的市场风险—VaR；

5) 计算和管理信用风险

6）使学生成为具有高尚品德和高尚金融职业道德节操的社会主义金融人才
将课程思政元素融入正常教学中；应用典型案例及业内教师教学等；使学生了解认识作为一个合格的金融人才应具备的基本素质。培养学生诚实守信、爱岗敬业；应具有高度的社会责任感及职业操守和法制观念；培养学生应具有正确的价值观与财富观。
课前预习

如果学生事先阅读有关章节，将有助于理解课程内容。

考核形式

为了考核学生平时学习情况，最后的考核成绩包含平时上课情况以及最后期末考试成绩。各部分所占总分的比例如下：

· 上课考勤：10%
· 作业与实验：20%
· 考试：70%
金融工程教学（含课程思政案例）要点

思政元素总原则
1、体现：诚实守信、爱岗敬业、高度的社会责任感及职业操守和法制观念
2、体现：金融职业道德意识和高尚的金融职业道德节操
3、体现：忠于职守、廉洁奉公、竭诚服务、顾全大局；廉政守信、全心全意为客户服务。
4、体现：品德高尚、人格完善，自信敬业、严于律己。
前 言
1、上课（点名）：学习态度（爱岗敬业）
2、考试：诚信（诚实守信）
第一章 金融工程学概述
1、金融工程的基本概念
金融工程的概念与特点、金融工程的目标、金融工程处理风险的方法
2、金融工程的基本理论与工具
基本理论、工具（远期合约、期货合约、期权、互换）
3、金融工程的基本方法
现金流复制方法、“搭积木”方法
4、金融工程的应用范围
第二章 金融现货市场
1、外汇市场

外汇的含义与特点，汇率的含义、分类，外汇市场的含义、分类、交易方式，汇率的决定
2、股票市场 
股票的含义、特征、分类，股票市场及分类，股票的价值与价格，股价指数
3、债券市场 
债券的含义、性质与特征，债券种类，债券市场及分类，债券的价格、债券指数
4、货币市场

短期政府债券市场、大额可转让定期存单市场、商业票据市场、银行承兑票据市场、回购与逆回购市场 、欧洲美元存单市场
5、商品市场

黄金的基本属性与特征、黄金市场的含义、典型的黄金交易所
第三章 金融远期及其应用
1、金融远期市场
金融远期合约的概念与特点、金融远期合约的分类：远期利率协议、远期外汇合约。
 2、金融远期的应用

第四章 金融期货及其应用
1、金融期货市场
期货市场的基本概念、基本制度、期货市场的结构、功能、期货交易与现货交易的区别；
外汇期货的概念、实质及交易规则；利率期货的基本概念、债务凭证及其价格与收益；短期利率期货的交易规则；长期国债期货的交易规则、长期国债期货的转换系数、最廉价可交割债权的选择；股价指数期货的概念、股指期货的交易规则。
2、远期与期货的定价
无套利定价原理；无收益资产、支付已知现金收益资产、支付已知收益率资产远期（期货）合约的定价；期货价格与现货价格的关系
3、金融期货的套期保值
套期保值的基本原理、基本步骤；外汇期货套期保值；短期利率期货套期保值；长期利率期货套期保值：最佳套期保值比率模型、存续期模型；股指期货套期保值。

4、金融期货的套利
套利的定义与分类；金融期货的套利策略。
本章包含两个案例，融入的思政元素为：
（1）正确的财富观与价值观，君子爱财、取之有道；
（2）遵纪守法，违法者必得到惩罚；
（3）有高度社会责任感，为祖国建设服务；
（4）作为金融学子，要传播正能量，从事创造价值的财富管理，为社会创造财富。
第五章 金融互换及其应用
1、金融互换的基本概念与应用
金融互换的基本概念、金融互换的基本类型、互换的套期保值。
2、金融互换的定价
互换均衡定价方法、利用债券组合定价方法、远期估值法
第六章 金融期权及其应用
1、金融期权市场概述
金融期权的基本概念、金融期权市场的交易制度、金融期权的基本策略
2、金融期权的定价模型 

金融期权价格构成、看涨——看跌期权平价关系、二项式定价模型、布莱克——斯科尔斯模型及扩展。

3、期权对价格变化的敏感性指标(The “Greeks”) 及期权套期保值
本章包含两个案例，融入的思政元素为：
（1）高度的责任感和丰富的专业知识，用期权防范企业经营风险，为祖国建设服务；
（2）正确的价值观和人生观，正确认识期权投机的风险模型风险；
（3）学习金融衍生品，传播正能量，从事创造价值的风险管理，为社会创造财富。
第七章 市场风险的计量与管理

1、市场风险的概念与计量的一般方法

2、VaR的基本概念
3、独立同分布正态收益率下的VaR计算

4、非独立同分布正态收益率下的VaR计算

5、市场风险管理的主要方法
第八章  利率风险的计量与管理

1、利率风险的概念
2、利率风险的计量

久期计量法、基点价值计量法、凸度计量法、VaR计量法、利率敏感性缺口模型、利率风险的其他计量方法

3、利率风险的管理方法
利率免疫方法、远期利率协议、利率期货、利率互换
第九章  信用风险计量与管理

1、信用风险的概念
2、信用风险的计量方法
信用等级计量法、信用差额（Credit Spreads）计量法、违约概率的计算法、期望损失方法、VaR分析方法、KM V 模型和“违约距离”、信用风险财务分析方法

3、信用风险的管理方法—信用衍生品
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